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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Resultados 2018

A Nortec Quimica S.A. (Citada como "Companhia" ou ainda como "Nortec Quimica" ao longo
deste relatdrio), empresa brasileira do ramo Farmoquimico (Quimico-Farmacéutico), divulga hoje
no site da CVM (Comissao Mobiliaria de Valores), o resultado do ano de 2018, atualizando seus
acionistas, e o mercado, em relacdo a seu desempenho no ano de 2018, melhorias e dinamicidade

na sua administracao; e, especialmente, no desenvolvimento de seus novos projetos.

Principais Indicadores

RS mil 2018 2017 A%
Receita Liquida 188.515 143.607 31%
Produgéo (kg) 293.493 276.134 6%
Lucro Bruto 60.590 37.896 60%
EBITDA 41.089 23.412 76%
Lucro Liquido 22.942 13.741 67%
RS mil 2018 2017 A%
fndice Liquidez Imediata 0,75 0,59 27%
fndice Liquidez Corrente 3,04 2,75 10%
indice Grau de Endividamento(*) 33% 45% -27%

(*) = (Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante)/Patrimdnio Liquido

As informacdes financeiras e operacionais, divulgadas em milhares de Reais, foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), acompanhadas do Relatério

dos Auditores Independentes - KPMG.

Consideragoes da Administragao

O ano de 2018 teve como principal enfoque a continuidade do trabalho iniciado em 2017 de
dinamicidade e de fortalecimento da Estrutura Organizacional: do Quadro gerencial, de

Padronizacdo de Processos, de Performance, de Gestdao por Resultados, e na relevancia da
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estrutura de Garantia de Qualidade com total aderéncia aos padrdes ANVISA e FDA (Food and
Drug Administration), na Seguranca Industrial, nos Requisitos Ambientais, e nos rendimentos de
seus Processos Industriais. A estrutura com os trés pilares organizacionais foi mantida: Vice-
Presidéncia de Operacgdes, Vice-Presidéncia de Negdcios e a Unidade da Qualidade, todas com
reporte direto a Presidéncia através de reunides frequentes e participativas alicercadas nas
reunioes realizadas com o Conselho de Administracao.

A continuidade do trabalho iniciado em 2017 comecou a refletir em resultados,
particularmente na reducdo de custos, no aumento de lucratividade da companhia e no
desempenho das cinco unidades independetes de processamento quimico. Foram obtidos
também aumentos em faturamento e no volume de vendas decorrentes especialmente do
desempenho das unidades fabris mais novas (U-230/U-280), que tiveram seu inicio de producdo
em marco de 2017. As validagdes realizadas ao longo do ano permitiram que a companhia
atendesse ao aumento do volume de vendas, oferecendo maior capacidade de produgdo ao
mercado farmacéutico de medicamentos de marca, genéricos, similares e de medicamentos
essenciais ao Governo Brasileiro.

As metas da Diretoria Executiva, sempre orientada pelas reunides frequentes com o Conselho
de Administracdo, refletiram em 2018 os principais focos de gestdo da companhia: Melhoria
Operacional e Garantia de Sustentabilidade e Perenidade.

As metas, portanto, incluiram: atendimento e desenvolvimento de mercados com demanda
crescente especialmente no Brasil, exceléncia do Sistema Regulatério e de Qualidade, alicergados
por ANVISA e FDA, adog¢do de tecnologias de Engenharia Quimica focadas em Seguranca e
Performance e conclusdo dos projetos de Inovagdo, Pesquisas e Scale-up previstos para o ano de
2018. Como consequéncia, finalmente, obteve-se o resultado financeiro, com foco nos itens
descritos anteriormente, que abrangem desde a reducdo de custos em areas nao tecnoldgicas a
sustentabilidade nos conceitos de Engenharia de Processamento Quimico e Gerenciais.

A aproximacao aos Clientes foi primordial para gestdao comercial de um portfolio ampliado de
Insumos Farmacéuticos Ativos (IFAs), consequéncia da partida das duas novas unidades, assim
como para definicdo das novas moléculas ativas a serem desenvolvidas. O atendimento ao
mercado total beneficiou no resultado da companhia pela eleva¢ao da capacidade quimica em
cerca de 40%, consolidando a Nortec Quimica como maior e mais essencial produtora de Insumos

Farmacéuticos Ativos da América Latina.
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Em adicdo, a capacidade de desenvolvimento tecnolégico foi consolidada com a nova planta
U-230, que agregou tecnologia de Engenharia Basica e desenvolvimento de Tecnologias Industriais
com flexibilidade de reatores e centrifugas e secadores em dimensdes adequadas para servir como
planta de transicdo do desenvolvimento em laboratério para as escalas piloto, protétipo e
industrial.

Com a robustez da capacidade produtiva, os esforcos comerciais foram divididos em trés
frentes: Mercado Interno, Mercado Externo, e a continuidade das Parcerias para o
Desenvolvimento Produtivo (PDPs), politica que o Estado Brasileiro vem considerando como
essencial em resultados para a autonomia da producdo nacional garantir as necessidades do
Sistema de Saude do Brasil.

Em relagdo ao mercado interno, foi criada a area de Administracdo de Vendas para
gerenciamento da carta de pedidos e do planejamento fabril, fazendo a conexao entre Comercial,
Suprimentos e Planejamento de Producdo, tendo o Nivel de Servico como principal meta. Também
foi feita uma agenda de visitas e de acompanhamento da area Comercial, que passou a ter maior
disponibilidade e flexibilidade com a criacao do setor de Administracdo de Vendas.

Em relacdo ao mercado externo, a principal frente de crescimento tem como alvo o mercado
dos Estados Unidos, que se tornou acessivel a partir da aprovacdo da Nortec Quimica em inspeg¢ao
do FDA — Food and Drug Administration, consolidada no inicio de 2017. Foram incluidos, com
sucesso, dois registros da Nortec Quimica no diretdério americano, Prilocaina e Bupivacaina, IFAs
que ja estdo sendo comercializados nos Estados Unidos.

Em relacdo a inclusdo de novos produtos, especialmente para os Mercados Estados Unidos e
Europa Ociental, trés novas moléculas ativas foram adicionadas ao pipeline de desenvolvimento.
Ainda em relagao a internacionalizagcdo da Nortec Quimica, fato inédito para empresas brasileiras
de Base Tecnolégica como considerada pela FINEP, a companhia participou da conferéncia DCAT,
evento relevante nos meios corporativo, comercial e tecnolégico da industria quimico-
farmacéutica americana. Em outubro de 2018, manteve sua tradicdo internacional expondo seu
portfolio aos consumidores mundiais na CPhl Worldwide, realizada em Madrid, com amplo acesso
aos mercados europeus e asiaticos.

Ainda em relagdo a exposicao internacional, a Nortec Quimica compareceu, com seu grupo de
Engenharias Quimica e Mecanica a feira de equipamentos para a industria farmoquimica e

farmacéutica ACHEMA, realizada uma vez a cada trés anos em Frankfurt, na Alemanha. Os
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fabricantes visitados retribuiram a Nortec Quimica em reunides no Rio de Janeiro, entendendo
eles ser a empresa brasileira de maior potencial de investimentos no setor.

Em relagdo a Area Institucional no Brasil, o0 mais relevante estd no segmento das Parcerias
para o Desenvolvimento Produtivo (PDPs). No ano de 2018, a Nortec Quimica se apresentou como
o fabricante de Insumos Farmacéuticos Ativos independente de produtos formulados com maior
parque tecnoldgico diversificado e produtivo existente no Brasil, apresentando maior volume de
investimentos, suporte, inovacdao em pesquisa e desenvolvimento. Isso lhe deu éxito em ser
selecionada para os novos projetos divulgados em marco de 2018 pelo Ministério da Sadde. A
empresa se sente honrada em estar em aliangas estratégicas de producdao com laboratérios
oficiais — Farmanguinhos, FIOCRUZ, LAFEPE, LAQFEx, FUNED — e com parceiros nacionais, como
E.M.S. e Blanver, e internacionais, como Gilead, Janssen e Novartis, além dos que estdo em
desenvolvimento com Boehringer Ingelheim e Bristol Myers Squibb. As PDPs contemplam
medicamentos essenciais em diversos segmentos, como antirretrovirais, imunossupressores (pés-
transplante) e de Esclerose Multipla.

Em relacdo a estrutura de pessoal de origem cientifica e tecnoldgica para garantir o
atendimento as frentes de desenvolvimento que estdo sendo abertas e amplamente descritas
anteriormente, em transparéncia por governanca corporativa, foram realizadas contratacdes de
pessoal sénior no mercado e expansdes nos laboratérios de Pesquisa & Desenvolvimento e
Controle de Qualidade, assim como uma gestao tecnoldgica do pipeline de novos IFAs.

Para a implementacdo das novas ofertas e criacdes tecnoldgicas, foi realizado um
mapeamento dos investimentos futuros, implementando ferramentas de gestdo para o
gerenciamento e controle de projetos de investimento, desde a andlise de viabilidade até a sua
implementacao e desembolso compativel com a geragao de caixa da companhia. De outro lado,
em apoio ao cronograma de desembolso de investimentos para novos projetos, destacando-se a
ampliacdo da U-280, é relevante citar a aprovacdo de um projeto de investimentos or¢cado em RS
36 milhdes junto ao BNDES, bem como o projeto encaminhado a FINEP para implementagao das
tecnologias de oncoldgicos e IFAs de alta poténcia.

Em relagdo a gestdo de Recursos Humanos, todas as iniciativas de natureza empresarial
dependem da qualidade e satisfacdo das pessoas que fazem parte da companhia. Para garantir o
maior rendimento de sua Gente, a Nortec Quimica implementou diversas iniciativas de melhoria

operacional e de gestdo de pessoas. De destaque, foi feito um novo mapeamento de Cargos e
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Saldrios junto a uma consultoria internacional especializada no assunto. A partir deste trabalho,
também foi criado um plano de carreira, reduzindo em mais de 50% o numero de cargos na
companhia, dando mais clareza e transparéncia para os caminhos de crescimento interno. Foram
fortalecidos os processos de Avaliacdo de Desempenho Individual, a pesquisa de Engajamento e a
Gestdo por Resultados, com desdobramento de metas resultando em uma remuneracgao varidvel
mais coerente com desempenho de cada area. Concluiu-se também o primeiro ciclo do programa
de Trainee, com um ano de treinamento interno para desenvolvimento de jovens talentos, e foi
implementada uma nova escala de trabalho industrial, mais compativel com a atividade-fim da
companhia e com os procedimentos regulatérios de registros da producao.

Em relacdo ao Sistema de Qualidade, em decorréncia da expansado da capacidade produtiva,
foi dado seguimento as iniciativas de seu aprimoramento, que incluiram aumento de quadro para
todas as areas: Controle da Qualidade, Garantia da Qualidade e Assuntos Regulatérios, assim
como novos processos de treinamento e de gestao das areas. Uma rotina de auditoria interna foi
implementada, com inspecdes realizadas entre dreas e também com consultoria externa, abrindo
gaps e gerando planos de acao visando a melhoria continua do Sistema de Qualidade.

Como consequéncia das atividades desenvolvidas e descritas anteriormente, o resultado
financeiro demonstrou evolucdo com relagdo a 2017. Na gestdo financeira, foram implementadas
novas regras de alocacdo de custos e medicdo de eficiéncia na producdo, gerando maior
alinhamento entre controladoria e producao e reduc¢do no custo de transformacao. Esta reducdo
de custos se deu através de ferramentas gerenciais e forma harmoniosa com o aumento de
producdo e da demanda de mercado, resultante dos investimentos realizados no periodo 2012-
2018.

Em conclusao, 2018 foi mais um ano da consolidacdo iniciada em 2017 e de novas iniciativas
visando o crescimento em anos futuros, alicercado em um Sistema de Qualidade, atendimento ao
Mercado, desenvolvimento continuo de novos IFAs, e Gente trabalhando com Planos de Carreira
condizentes ao seu desempenho, montando uma estutura consistente para conduzir a Nortec

Quimica e garantindo sua perenidade alicercada em 34 anos de Histdria de vida.
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Andlise Economica Financeira

Faturamento liquido

RS Mil 2018 2017 Var %
PDP'S (Parcerias de Desenv. Produtivo) 80.762 67.523 19,6%
Privado 80.309 59.119 35,8%
Exportagao 9.557 10.323 -7,4%
Governo 17.887 6.641 169,3%
Receita Liquida de Vendas 188.515 143.607 31,3%

A receita liquida, ao final de 2018 alcancou RS 188,5 milhdes, um aumento de 31,3% em
comparacdo com o ano anterior, quando atingiu RS 143,6 milhdes.

Esse incremento da receita é consequéncia dos seguintes efeitos acoplados: eleva¢do no
volume direto de venda de produtos destinados ao mercado privado; aumento na capacidade de
producdo para atender a demanda crescente, e um aumento na demanda de produtos devido a
escassez de produtos concorrentes vindos da China (por fechamentos de fabrica devido a politica
Blue Skies do governo Chinés).

O atendimento ao mercado sé foi possivel devida a ampliacdo de capacidade produtiva
resultante dos investimentos nas unidades fabris entre 2012 e 2018, exemplificada especialmente
nas duas novas plantas postas em operagao no decorrer de 2017.

A receita da Companhia foi composta substancialmente pelo mercado interno, que
representou 95% do total faturado em 2018. No mesmo periodo do ano de 2017 o mercado

interno representou 93% do total faturado.
2017 2018
7% 5%
B MERCADO INTERNO

B EXPORTAGAD

93% 95%



NORTEC)QUIMICA

Lucro Bruto e Margem Bruta

RS Mmil 2018 2017 Var %
Receita Liquida de Vendas 188.515 143.607 31,3%
CPV (127.925) (105.711) 21,0%
Lucro Bruto 60.590 37.896 59,9%
Margem Bruta 32,1% 26,4% 58p.p

A Margem Bruta/Receita Liquida da empresa aumentou 5,8 p.p. em valores absolutos quando
comparado ao ano anterior. Mesmo com alta elevagdo no custo de matérias primas de toda a
cadeia (promovidos especialmente pela baixa disponibilidade de insumos e lei Blue Skies na
China), foi possivel melhorar o resultado pelos efeitos de: diluicdo dos custos fixos pelo aumento
do volume produzido, abertura de grupos de trabalhos internos responsdveis pela avaliacdo da

eficiéncia fabril, avaliacdo da eficiéncia fabril e gestao de perdas.

Despesas/Receitas operacionais

RS Mil 2018 2017 Var %
Despesas Administrativas e Vendas (22.359) (17.010) 31,4%
ParticipagOes nos Lucros e Resultados (1.061) (833) 27,4%
Outras Receitas Operacionais 995 426 133,6%
Despesas/Receitas Operacionais (22.425) (17.417) 28,8%
Despesas e Receitas Operacionais/R.L. -11,9% -12,1% 0,2p.p

As despesas/receitas operacionais atingiram RS 22,4 milhdes ao final de 2018, representando
um aumento de 28,8% em relacdo ao ano anterior (RS 17,4 milhdes em 2017). A elevagdo absoluta
desse numero é consequéncia direta do aumento de gastos estratégicos, dentre eles, a folha de
pagamentos. A companhia investiu na contratacdo de mais profissionais qualificados para
determinadas dreas como Qualidade, Regulatdrio e Pesquisa e Desenvolvimento, por exemplo.

Esse investimento em capital humano é essencial tanto para os processos de continuidade da
companhia, como também para habilitar o desenvolvimento de novos produtos e renovagao de

portfélio, em linha com as diretrizes do planejamento estratégico. Os investimentos realizados em
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capital humano visam, ainda, a busca continua pela estabilidade de operacdes e melhoria das
eficiéncias internas.

Apesar da elevacao das Despesas Administrativas em valores absolutos, a representatividade
do nuimero percentualmente frente a Receita Liquida em 2018 se manteve em torno de 12%,

assim como ao final de 2017.

EBITDA

RS Mil 2018 2017 Var %
Lucro Liquido 22.942 13.741 67,0%
IRPJ/CSLL 10.531 6.152 71,2%
Resultado Financeiro Liquido 4,692 586 700,9%
Outras Receitas N3o recorrentes (995) (426) 133,6%
Depreciagdo e amortizagao 3.919 3.359 16,7%
EBITDA 41.089 23.412 75,5%
Receita Liquida de Vendas 188.515 143.607 47,1%
(EBITDA/R.L) 21,8% 16,3% 5,5 p.p

A geracdo operacional de caixa, medida pelo EBITDA (Lucros antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo), em 2018, foi de RS 41,1 milhdes positivos decorrentes do aumento
da receita de vendas e melhoria nas eficiéncias internas expressas numericamente no resultado
final como reducdo do custo geral de producdo (especialmente na linha de transformacées),

conforme mencionado anteriormente.

Resultado Financeiro

RS Mil 2018 2017 Var %
Receitas Financeiras 1.017 1.356 -25,0%
Despesas Financeiras (1.863) (1.727) 7,9%
Resultado Cambial Liquido (3.846) (215) 1688,8%

Resultado Financeiro Liquido (4.692) (586) 700,7%
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O resultado financeiro liquido ao final de 2018 foi negativo em RS 4.692 mil (RS 586 mil
negativos em 2017), em func¢3o, principalmente, do resultado cambial no montante de RS 3.846
mil negativos.

As Receitas Financeiras atingiram RS 1.017 mil, sendo a maior parte proveniente de aplicacdes
financeiras. As Despesas Financeiras representaram RS 1.863 mil, sendo em sua maioria oriundas
dos juros sobre os empréstimos e financiamentos captados pela Companhia para financiar seus

investimentos, conforme ja mencionado.

Liquidez e endividamento

RS Mmil 2018 2017 Var %
Empréstimos e Financiamentos 15.566 21.160 -26,4%
Disponibilidade Financeira 22.329 17.860 25,0%
Divida Liquida 6.763 (3.300) -304,9%
EBITDA 41.089 23.412 75,5%
Divida Liquida/EBITDA 16,5% -14,1% 30,6 p.p

A disponibilidade financeira, no final de 2018 foi de RS 22,3 milhdes (RS 17,9 milhdes em
Dez/2017), sendo integralmente em moeda local (Real), representando um aumento de 25% em
relagdo a posicdo de dezembro/2017. As aplicagdes financeiras representam 53% desta
disponibilidade.

Em 31 de dezembro de 2018 os empréstimos totalizavam o montante de RS 15,6 milhdes, RS
6,0 milhdes registrados no passivo circulante e RS 9,5 milhdes no n3o circulante, obtidos por meio
de contratos de financiamento de longo prazo, contraidos com o BNDES - Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social, com a finalidade da construcdo das duas unidades fabris,
U-230 e U-280, que foram finalizadas em agosto e abril de 2017, respectivamente.

A Divida Liquida da Companhia deixou de existir ao final de 2018, em decorréncia da geracao

de caixa das operacgées do periodo.
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Patrimonio liquido

RS Mil P kk:] 2017 Var %
Patrimonio Liquido 122.198 104.705 16,7%
(PL/AgBes) RS 10,29 RS 8,82 RS 1,47

Ao final de 2018, o patriménio liquido da companhia atingiu RS 122,2 milh&es (RS 10,29 por
acdo), 16,7% superior ao patrimonio liquido alcancado em dezembro de 2017 (RS 104,7 milhdes
e RS 8,82 por acdo).

A variacdo do patriménio liquido é decorrente do lucro liquido apurado no exercicio.

Relacionamento com os auditores

Em atendimento a determinac¢do da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que, no periodo
findo em 31 de dezembro de 2018, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para

trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.

Declaragao da diretoria

A Diretoria da Nortec Quimica S.A., em atenc¢do ao disposto nos incisos V e VI do Art. 25 da
Instrucdo CVM 480/09, declara que revisou, discutiu e concordou com (i) as opiniGes expressas no
relatério dos auditores independentes e (ii) as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018.

Agradecimentos

A Companbhia registra seus agradecimentos a todos que contribuiram para o sucesso obtido

no periodo, em especial a seus clientes, colaboradores e acionistas.

A Diretoria.
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Relaloro dos audiores Independentes sobit as
demonstragdes financeras

Aos diretores e acionistas da Nortec Quimica S.A.

Duque de Caxias - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Nortec Quimica S.A. (Companhia), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Nortec Quimica S.A. em 31 de dezembro de
2018, o desempenho individual de suas operagGes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento da receita de vendas

Veja as notas 6.3 e 23 das demonstragoes financeiras

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

As receitas da companhia derivam essencialmente
de comercializagdo de produtos farmoquimicos,
que geralmente é reconhecida no momento em
que ocorre a transferéncia do controle sobre o
ativo ao comprador.

O processo de reconhecimento das receitas de
vendas de produtos farmoquimicos da Companhia
envolve analise e monitoramento, a cada
transagdo, do prazo de entrega dos produtos para
os clientes, de forma a efetuar o registro das
receitas e envolve julgamento na determinagdo das
estimativas dos prazos médios de entrega e na
determinagdo do momento em que ocorre a
transferéncia do controle sobre o ativo ao
comprador, bem como requer a necessidade de
manutenc¢do de rotinas e controles internos para
identificar e mensurar as vendas faturadas e ndo
entregues no final do exercicio.

Devido a relevancia das transagées de vendas no
contexto das demonstragdes financeiras, e do
julgamento envolvido quanto a determinagdo do
prazo médio de entrega dos produtos vendidos e
do momento em que ocorre a transferéncia do
controle sobre o ativo ao comprador, consideramos
esse assunto como significativo para a nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

O entendimento do processo de reconhecimento
de receita, testes do desenho e efetividade dos
controles internos relevantes, relacionados ao
processo de mensuragao das vendas faturadas e
ndo entregues no final do exercicio.

Analisamos, em base amostral, as notas fiscais de
vendas, bem como os respectivos comprovantes de
aprovacdo do departamento de controle de
qualidade, referente aos cumprimentos das
especificagbes técnicas dos produtos e os
comprovantes de entrega dos produtos aos clientes
e observamos a consisténcia da aplicagdo da
politica contdbil de reconhecimento de receita para
as transagOes de vendas.

Analisamos o critério da Companhia para
determinagdo do prazo médio de entrega dos
produtos aos clientes, avaliamos a aplicagao deste
critério na mensuragdo da receita na data base e
comparamos com os prazos médios efetivos das
vendas efetuadas no final do exercicio, bem como
avaliamos a transferéncia do controle dos produtos
farmaceuticos ao cliente para as vendas realizadas
no final do més de dezembro de 2018.

Avaliamos ainda se as divulgagdes nas
demonstragoes financeiras consideram as
informag0es relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis o reconhecimento de receita, bem como
as divulgagdes relacionadas, no contexto das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018.




Obsolescéncia dos estoques

Veja as notas 6.12 e 10 das demonstragSes financeiras

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

Os estoques da Companhia sdo submetidos, Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
trimestralmente, pela analise técnica dos setores de | outros:

gualidade e produgdo, a fim de ser verificado se
demonstram deteriorag¢do, obsolescéncia e/ou
baixa rotatividade. Apds a realizagdo dessas
analises, é gerado um laudo técnico, contendo a
guantidade, custo, descri¢do do item e motivo da
obsolescéncia se aplicavel. Os itens que
apresentaram perda de caracteristicas apropriadas
para o uso, sao identificados como obsoletos e seus
respectivos valores sao registrados pela Companhia
como provisao para itens obsoletos.

Avaliamos o desenho e a efetividade dos controles
internos relevantes, relacionados ao processo de
mensuragdo para a obsolescéncia dos estoques de
matéria prima, produto em processo e produtos
acabados. Os nossos procedimentos de auditoria
também incluiram obtengdo do laudo técnico,
preparado pelos setores de qualidade e produgao
da Companbhia, recélculo da provisdo para
obsolescéncia, incluindo a movimentagao dos itens
nos estoques e inventario fisico.

Face ao exposto acima, a representatividade dos
valores registrados, o julgamento envolvido na
identificacdo dos itens obsoletos, a defini¢do das
premissas para o registro da provisdao, bem como a

Avaliamos ainda se as divulgacdes nas
demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas consideram as informagoes

- . . relevantes.
aplicagao da politica contabil, aprovada pelos
drgdos da administracao, consideramos esse Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
assunto significativo para a nossa auditoria. procedimentos acima resumidos, consideramos

aceitaveis os saldos dos estoques, no tocante a sua
obsolescéncia, no contexto das demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

ros assuntos - Demonstrag¢oes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacgdo de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstragOes estdo conciliadas com as demonstrag¢des financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatdrio dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informac&es que compreendem o Relatério
da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administra¢do pelas demonstragées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresenta¢do das demonstragGes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstrag¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragcdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condig¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independente filiadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
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continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
financeiras. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagado
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 22 de margo de 2019
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carla Bellangero
Contadora CRC 1SP196751/0-4
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Dados da Empresa / Composigao do Capital

Numero de Agdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 11.877
Preferenciais 0
Total 11.877

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versédo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 162.558 152.146
1.01 Ativo Circulante 90.318 82.822
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 10.412 6.139
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 11.917 11.721
1.01.03 Contas a Receber 17.029 28.767
1.01.03.01 Clientes 17.029 28.767
1.01.04 Estoques 46.850 32.038
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.454 3.043
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.454 3.043
1.01.07 Despesas Antecipadas 162 162
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 494 952
1.02 Ativo Nao Circulante 72.240 69.324
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 821 1.123
1.02.01.04 Contas a Receber 236 97
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 236 97
1.02.01.07 Tributos Diferidos 585 1.026
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 585 1.026
1.02.02 Investimentos 132 114
1.02.02.01 Participacdes Societarias 132 114
1.02.03 Imobilizado 71.287 68.087
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 65.270 66.805
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 6.017 1.282
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 162.558 152.146
2.01 Passivo Circulante 29.724 30.087
2.01.01 Obrigacgdes Sociais e Trabalhistas 3.316 3.332
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 859 733
2.01.01.02 Obrigacées Trabalhistas 2.457 2.599
2.01.02 Fornecedores 10.609 11.693
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.646 1.775
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 8.963 9.918
2.01.03 Obrigacées Fiscais 2.902 2.270
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.396 1.777
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 1.065 935
2.01.03.01.02 Obrigagdes Fiscais Federais 1.331 842
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 476 484
2.01.03.03 Obrigacgodes Fiscais Municipais 30 9
2.01.05 Outras Obrigacdes 12.897 12.792
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.033 6.000
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 6.033 6.000
2.01.05.02 Outros 6.864 6.792
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4.733 2.814
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 1.036 492
2.01.05.02.05 Adiantamentos de Clientes 34 2.653
2.01.05.02.06 Participacdes a Pagar 1.061 833
2.02 Passivo Nao Circulante 10.636 17.354
2.02.02 Outras Obrigacdes 9.537 16.713
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.533 15.160
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 9.533 15.160
2.02.02.02 Outros 4 1.553
2.02.02.02.03 Obrigacdes Fiscais 0 1.551
2.02.02.02.04 Outros 4 2
2.02.03 Tributos Diferidos 751 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 751 0
2.02.04 Provisdes 348 641
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 348 641
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 348 641
2.03 Patriménio Liquido 122.198 104.705
2.03.01 Capital Social Realizado 68.235 68.235
2.03.04 Reservas de Lucros 53.963 36.470
2.03.04.01 Reserva Legal 7.144 5.996
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 46.819 30.474
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DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 1

Pentltimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 188.515 143.607
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -127.925 -105.711
3.03 Resultado Bruto 60.590 37.896
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -22.425 -17.417
3.04.01 Despesas com Vendas -1.782 -651
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.638 -17.192
3.04.02.03 Despesas Administrativas -5.213 -2.156
3.04.02.04 Despesas com pessoal -9.754 -9.605
3.04.02.05 Servicos de terceiros -3.511 -3.198
3.04.02.06 Ocupacéo e utilidades -2.439 -1.660
3.04.02.07 Depreciacdo e amortizacdo -721 -573
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 995 426
3.04.04.01 Outras Despesas/Receitas Operacionais 995 426
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 38.165 20.479
3.06 Resultado Financeiro -4.692 -586
3.06.01 Receitas Financeiras 1.017 1.356
3.06.02 Despesas Financeiras -5.709 -1.942
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.863 -1.727
3.06.02.02 Variagdo Cambial Liquido -3.846 -215
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 33.473 19.893
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -10.531 -6.152
3.08.01 Corrente -9.340 -6.395
3.08.02 Diferido -1.191 243
3.09 Resultado Liquido das Operagées Continuadas 22.942 13.741
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 22.942 13.741
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Acéo

3.99.01.01 ON 1,93160 1,15690
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DFs Individuais / Demonstragcao do Resultado Abrangente

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
4.01 Lucro Liquido do Periodo 22.942 13.741
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 22.942 13.741
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DFs Individuais / Demonstracido do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 20.068 6.430
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes 29.053 17.621
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 22.942 13.741
6.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 3.928 3.382
6.01.01.03 Variagdo Cambial 3.846 215
6.01.01.04 Proviséo (Reversdo) para Contigéncia Trabalhista -293 =377
6.01.01.05 Provisdo (Reversao) para perda de Estoques -1.407 972
6.01.01.07 Provisao (Reversao) para PCLD 403 75
6.01.01.08 Provisdo (Reversao) para perdas esperadas 209 0
6.01.01.09  Outros -575 -387
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -7.860 -10.122
6.01.02.01 (aumento)/reducéo - Contas a Receber 11.126 -12.440
6.01.02.02 (aumento)/reducdo - Estoques -16.219 1.820
6.01.02.03 (aumento)/redugéo - Imp. a Recuperar -411 -1.087
6.01.02.04 (aumento)/redugéo - Outros Ativos 758 86
6.01.02.05 aumento/(reducéo) - Fornecedores -1.084 2.073
6.01.02.06 aumento/(reducéo) - Obrig. sociais e trabalhistas -16 596
6.01.02.07 aumento/(reducéo) - Obrig. fiscais -919 577
6.01.02.08 aumento/(reducéo) - Adiantamento de Clientes -2.619 -1.866
6.01.02.09 aumento/(reducéo) - Outros 1.5624 119
6.01.03 Outros -1.125 -1.069
6.01.03.01 Pagamentos de Juros s/Empréstimos e Financiamentos -1.125 -1.069
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -7.342 -7.931
6.02.01 Aquisicéo de imobilizado -7.147 -6.340
6.02.02 Aplicagdes Financeiras -195 -1.556
6.02.04 Aquisicéo de Investimento 0 -35
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.453 -2.083
6.03.01 Empréstimos obtidos 0 5.841
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos Principal -5.639 -4.233
6.03.04 Pagamento de dividentos e juros sobre o capital proprio -2.814 -3.691
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 4273 -3.584
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 6.139 9.723
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 10.412 6.139
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DFs Individuais / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 68.235 0 36.470 0 0 104.705
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 68.235 0 36.470 0 0 104.705
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -5.449 0 -5.449
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -449 0 -449
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -5.000 0 -5.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 22.942 0 22.942
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 22.942 0 22.942
5.06 Mutacdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 17.493 -17.493 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 17.493 -17.493 0 0
5.07 Saldos Finais 68.235 0 53.963 0 0 122.198
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DFs Individuais / Demonstracao das Mutagdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 41.977 0 52.251 0 0 94.228
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 41.977 0 52.251 0 0 94.228
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 26.258 0 -26.258 -3.264 0 -3.264
5.04.01 Aumentos de Capital 26.258 0 -26.258 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -264 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -3.000 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.741 0 13.741
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.741 0 13.741
5.06 Mutacdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 10.477 -10.477 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 10.477 -10.477 0 0
5.07 Saldos Finais 68.235 0 36.470 0 0 104.705
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DFs Individuais / Demonstrac¢ao do Valor Adicionado

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.01 Receitas 201.390 153.262
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 200.838 152.722
7.01.02 Outras Receitas 552 540
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -116.069 -91.184
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -95.163 -70.444
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -20.906 -20.740
7.03 Valor Adicionado Bruto 85.321 62.078
7.04 Retengdes -3.919 -3.359
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -3.919 -3.359
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 81.402 58.719
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.832 3.892
7.06.02 Receitas Financeiras 7.832 3.892
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 89.234 62.611
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 89.234 62.611
7.08.01 Pessoal 25.807 23.181
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 18.043 17.051
7.08.01.02 Beneficios 6.286 4.786
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.478 1.344
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 28.010 20.683
7.08.02.01 Federais 18.819 13.564
7.08.02.02 Estaduais 9.183 7.114
7.08.02.03 Municipais 8 5
7.08.03 Remuneracédo de Capitais de Terceiros 12.475 5.006
7.08.03.01 Juros 1.863 1.727
7.08.03.02  Aluguéis 678 604
7.08.03.03  Outras 9.934 2.675
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 22.942 13.741
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 5.000 3.000
7.08.04.02 Dividendos 449 264
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 17.493 10.477

PAGINA: 9 de 9



Nortec Quimica S.A.
Balangos patrimoniais

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas Antecipadas
Outros

Total do ativo circulante

Nio circulante

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Outros

Investimento

Imobilizado liquido

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Nota

explicativa 31/12/2018 31/12/2017
7 10.412 6.139

8 11.917 11.721
9 17.029 28.767
10 46.850 32.038
11 3.454 3.043
162 162
494 952
90.318 82.822
12 585 1.026
236 97
132 114
13 71.287 68.087
72.240 69.324

162.558 152.146

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

10

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Com terceiros

Com parte relacionada - BNDES
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes fiscais

Dividendos minimos obrigatorios
Participagdes a Pagar
Adiantamento de Clientes
Outros

Total do passivoe circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Com parte relacionada

Provisdo para Contingéncias

Obrigagdes fiscais

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Outros

Total do passivo nio circulante

Patriménio liquido
Capital social

Reserva de lucros
Reserva Legal

Reserva Estatutaria
Lucro liquido do periodo

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota
explicativa

15
17
18

15
20
18

21

31/12/2018 31/12/2017
10.609 11.693
- 3

6.033 6.000
3316 3332
2.902 2.270
4.733 2814
1.061 833
34 2.653
1.036 489
29724 30.087
9.533 15.160
348 641

- 1.551

751 -

4 2
10.636 17.354
68.235 68.235
53.963 36.470
7.144 5.996
46.819 30474
122.198 104.705
162.558 152.146




Nortec Quimica S.A.
Demonstracées de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2018

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acéoes)

Operacdes Continuadas

Receitas Operacionais Liquidas
Receita Liquida de Vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais
Despesas Administrativas
Despesas com Vendas
Despesas com Pessoal
Servegos de Terceiros
Ocupagdes e Utilidades
Depreciagdo e amortizagdo
Outras Receitas Operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial liquida
Receita (despesas) financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigio social diferido

Resultado liquido das operagdes
Lucro liquido do periodo

Resultado por acio
Resultado por agdo - Basico (em R$)

Nota
explicativa

23
24

25
25
25
25
25

26

22
12

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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01/01/18 & 01/01/17 &
31/12/2018 31/12/2017
188.515 143.607
(127.925) (105.711)
60.590 37.896
(5.213) (2.156)
(1.782) (651)
(9.754) (9.605)
(3.511) (3.198)
(2.439) (1.660)
(721) (573)
995 426
38.165 20.479
1.018 1.356
(1.863) (1.727)
(3.846) (215)
(4.691) (586)
33.474 19.893
(9.340) (6.395)
(1.192) 243
22942 13.741
22.942 13.741
1,9316 1,1569




Nortec Quimica S.A.
Demonstrac¢des do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 22.942 13.741
Outros resultados abrangentes:

Outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - -

Total do resultado abrangente do exercicio 22.942 13.741

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias
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Nortec Quimica S.A.
Demonstragdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018

(Em milhares de Reais)

Saldo em 1° de janeiro de 2017

Transf. Das Reservas de Recompra p/aumento do Capital, conf. A.G.O. e A.G.E. de 28/04/2017
Lucro liquido do exercicio

Destinag@o do lucro:

Reserva legal

Juros sobre capital proprio (média de R$ 0,25 por agdo)

Dividendos minimos obrigatdrios (média de R$ 0,02 por a¢do)

Constituigdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Saldo em 1° de janeiro de 2018
Lucro liquido do exercicio
Destinaggo do lucro:

Reserva legal

Juros sobre capital proprio
Dividendos minimos obrigatdrios

Constituigdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias
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Reserva Lucros
de lucros acumulados Total
52.251 - 94.228
(26.258) - -
- 13.741 13.741
687 (687) -
- (3.000) (3.000)
- (264) (264)
9.790 (9.790) -
36.470 - 104.705
36.470 - 104.705
- 22.942 22.942
1.147 (1.147) -
- (5.000) (5.000)
- (449) (449)
16.346 (16.346) -
53.963 - 122.198




Nortec Quimica S.A.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido de exercicio

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa das atividades
operacionais:

Depreciacio

Variagdo Cambial

Provisdo (Reversdo) para perda nos Estoques
Provisdo (Reversdo) para Contingéncia Trabalhista
Provisdo (Reversdo) para PCLD

Provisdo (Reversdo) para perdas esperadas

Baixa de Ativo Permanente

Resultado Financeiro

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Outros

Variagdes em:

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Outros ativos

Fornecedores

Obrigacdes sociais ¢ trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Adiantamento de clientes
Outros passivos

Pagamento de Juros sobre Financiamentos

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo do Imobilizado
Aquisigdo de Investimento
Aplicagdes Financeiras

Caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos obtidos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Pagamento de Dividendos

Caixa liquido (utilizado nas) atividades de financiamento
Reducio liquida em caixa e equivalentes de caixa
Demonstragio da reducio do caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro de 2018
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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31/12/2018 31/12/2017
22.942 13.741
3.928 3.382
3.846 215
(1.407) (377)
(293) 972
403 75
209 -
(190) -
(314) -
(18) -
(53) (387)
11.126 (12.440)
(16.219) 1.820
(411) (1.087)
758 86
(1.084) 2.073
(16) 596
(919) 577
(2.619) (1.866)
1.524 119
(1.125) (1.069)
20.068 6.430
(7.147) (6.340)
- (35)

(195) (1.556)
(7.342) (7.931)
- 5.841
(5.639) (4.233)
(2.814) (3.691)
(8.453) (2.083)
4.273 (3.584)
6.139 9.723
10.412 6.139
4.273 (3.584)




Nortec Quimica S.A.
Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2018

(Em milhares de Reais)

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciacio e amortizacio
Valor adicionado liquido produzido pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Outros

Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢ao do valor adicionado

Pessoal
Remuneragdo direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribui¢des
Federal

Estadual

Municipal

Remuneracio de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracéio de capitais proprios
Juros sobre o Capital Proprio

Dividendos

Lucros retido usados / Prejuizo do Periodo

Valor Adicionado Total Distribuido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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31/12/2018 31/12/2017
200.838 152.722
552 540
(95.163) (70.444)
(20.906) (20.740)
85.321 62.078
(3.919) (3.359)
81.402 58719
7.266 3.892
566 -
89.234 62.611
18.043 17.051
6.286 4786
1.478 1.344
25.807 23.181
18.819 13.564
9.183 7.114

8 5
28.010 20.683
1.863 1.727
678 604
9.934 2,675
12.475 5.006
5.000 3.000
449 264
17.493 10.477
22.942 13.741
89.234 62.611




1.1

1.2

1.3

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Notas explicativas as informacdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

As atividades da Nortec Quimica S.A. (“Companhia”) compreendem basicamente na
industrializagdo, comercializa¢do, importacdo e exportacdo de produtos quimicos e
farmoquimicos, pesquisas e desenvolvimento de tecnologias de produtos, prestacdo de servigos
de assisténcias técnicas nas areas comercial, tecnoldgica e de producdo de terceiros. A
Companhia esta localizada na Rua Dezessete, 200 A, B, C e D, no Distrito Industrial Mantiquira
Duque de Caxias em Xerém, cidade de Duque de Caxias, no estado do Rio de Janeiro.

Em 23 de novembro de 2012, a Companhia obteve o registro de Companhia Aberta na
Categoria “A” na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Essa categoria autoriza a
negociagdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de
valores mobiliarios.

Os principais clientes da Companhia sdo: Fundagdo Oswaldo Cruz - FIOCRUZ, a Blanver
Farmoquimica; e de forma regular e continua, complementam a lista dos principais clientes:
Eurofarma, Brainfarma, Sanofi, Unido Quimica e Medley.

Eventos ocorridos no exercicio de 2018

Licenca de Operacio

Em 08 de fevereiro de 2018, o INEA - Instituto Estadual do Ambiente requereu da Companhia
informagdes sobre o complemento de documentagdes ambientais, para renovacdo da licenga de
operagdo das unidades produtivas (010, 100, 200, 230 ¢ 280). A Companhia ja protocolou as
informagdes solicitadas, e aguarda a obtengdo da Licenga de Operagdo das Unidades de
Producéo. Cabe ressaltar que, durante o periodo de validacdo das informag¢des emitidas pela
Companbhia ao instituto, a IN 025803 esta vigente.

Exigéncias regulatorias

As exigéncias administrativas regulatérias feitas pela Agéncia Nacional de Vigildncia Sanitaria
(Anvisa), fizeram a Companhia interromper a producéio e consequentemente, o faturamento dos
seus Insumos Farmacéuticos Ativos (IFA) Lamivudina, Zidovudina, Fenitoina, Efavirenz e
Aciclovir. No dia 12 de junho de 2017 foi protocolado pela Companhia, na Anvisa, os pedidos
de excepcionalidade para a produgio e comercializacdo dos IFA’s Lamivudina, Zidovudina e
Fenitoina, o qual foi deferido no final de julho de 2017.

As excepcionalidades foram concedidas devido a Companhia ter capacidade produtiva para
entrega dos IFAs, mencionados anteriormente, e cumprir os requisitos normativos das Boas
Praticas de Fabricacdo, e o ndo fornecimento causaria o desabastecimento e falta do
medicamento no mercado, trazendo risco a populagdo que utiliza essas medicagdes.

A Administragdo da Companhia realizou diversas agdes relacionadas a melhorias no processo
para a regularizagdo dos registros dos produtos (Lamivudina, Zidovudina, Fenitoina, Efavirenz e
Aciclovir). O registro do produto Fenitoina foi obtido em 22 de janeiro de 2018, ja o registro
dos produtos Zidovudina e Lamivudina foram obtidos 24 de maio de 2018 ¢ 30 de maio de 2018
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2.1

4.1

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

respectivamente. Em adi¢do, a Companbhia realizou uma inspe¢do, em conjunto com
representantes da Anvisa para qualificar o fornecedor da Matéria Prima utilizada no produto
Efavirenz, essa a¢do foi uma exigéncia do proprio Orgdo (Anvisa). O certificado de Boas
Praticas de Fabricagéo do fabricante da matéria prima utilizada no produto Efavirenz
(intermediario 5 de efavirenz) foi publicado em 03 de setembro de 2018, que foi protocolado na
ANVISA em 05 de setembro de 2018. Em 05 de novembro de 2018 foi publicado o registro do
Efavirenz e em 24 de dezembro de 2018 foi publicado a renovagdo do nosso Certificado de
Boas Praticas de Fabrica¢do (CBPF).

O cumprimento das exigéncias referente ao Aciclovir foram realizados por meio de protocolos
junto a Anvisa, emitidos em 21 de novembro de 2017 e 02 de abril de 2018. A Companhia esta
realizando um estudo para a comercializagdo desse produto.

Apresentacao e base de preparacao das demonstracoes financeiras

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BRGAAP).

A emissao destas demonstragdes financeiras, foi autorizada pela Diretoria e pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 22 de margo de 2019.

Todas as informagdes relevantes das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestdo.

Moeda funcional e moeda de apresentac¢ao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e a
moeda de apresentacdo da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstra¢des financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo das politicas contabeis do Grupo e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas s@o revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
ocorrem anualmente e sdo reconhecidas prospectivamente.

Vida util dos bens do imobilizado

A Companhia considera que o valor contabil liquido do ativo imobilizado ndo excede ao seu
valor recuperavel. As vidas uteis definidas para os bens do ativo imobilizado, foram definidas
nos laudos técnicos emitidos por engenheiros externos, e revisados a cada trés anos ou quando
ocorrer algum evento que possa indicar mudanga significativa de vida util.

17



4.2

4.3

4.4

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Provisao para contingéncias

As provisdes sdo reconhecidas quando: i) A Companhia tem, uma obrigagfo presente ou
formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; ii) € provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigagdo, e iii) o valor puder ser emitido com seguranga.

As provisdes sdo mensuradas a valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacfo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo.

As contingéncias sdo analisadas pela Administracdo, fundamentada na avaliagdo e dos seus
assessores juridicos.

Avaliacio de instrumentos financeiros

A Companhia faz uso de técnicas de avaliagdo que incluem informagdes que ndo se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n°27 apresenta informagdes detalhadas sobre as principais
premissas utilizadas pela Companhia na determinagdo do valor justo de seus instrumentos
financeiros, bem como analise de sensibilidade dessas premissas.

Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretagcdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais ¢ as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. A Companhia constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdigdes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores,
tais como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos, bem como os tributos diferidos, sdo
registrados com base nas diferencas temporarias entre as bases contabeis e as bases fiscais
considerando a legislacdo tributaria vigente e os aspectos mencionados na nota explicativa n°
12.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢éo dos
instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados conforme citado na nota explicativa 6.15.

Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstra¢des contabeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢do ao contrario.
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6.4

6.5

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de 90 dias ou menos a partir da data da contratagdo. Os quais sdo sujeitos a
um risco insignificante de alteragdo no valor, e sio utilizadas na gestéo das obrigagdes de curto
prazo.

Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas pelo valor de realizagdo, sendo que as contas a receber de clientes no
mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes na data dos balangos.
A provisdo para perdas com créditos ¢ fundamentada em analise dos créditos, que leva em
consideracio o historico e os riscos envolvidos em cada operagdo, e é constituida em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagdo das contas a receber.

Receita operacional

A receita operacional € reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens forem transferidos para o comprador, (ii) for provavel que
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companbhia, (iii) os custos associados e a
possivel devolugao de mercadorias puderem ser estimados de maneira confiavel, (iv) ndo haja
envolvimento continuo na gestdo dos produtos vendidos, e (v) o valor da receita possa ser
mensurado de maneira confiavel. Adicionalmente, ¢ necessaria que as especifica¢des técnicas
requeridas em contrato que sdo estabelecidas por padrdes globais, e que tem referéncia no
manual farmacéutico (Farmacopéia), procedimento usual neste segmento de negécio sejam
satisfeitas. A Companhia emite um certificado de analise que consta todos os testes, resultados e
as especificagdes de acordo com as referéncias descritas no parametro Global. Ao término do
processo de validagdo dos produtos, pelo departamento de controle de qualidade, os produtos
sdo liberados para o faturamento. O paragrafo B84 do CPC47 em referéncia estabelece esta
previsibilidade, como pratica aceitavel no reconhecimento de vendas. A receita ¢ medida liquida
de devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes. Conforme nota explicativa 23.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As principais receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem (i) receita de juros de
aplicagdo financeira, (ii) despesa de juros de empréstimos e (iii) ganhos/perdas liquidos de
variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros.

A receita e despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Moeda estrangeira

Transa¢des em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional, sdo
registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada transagdo. No final de
cada periodo de relatorio, os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas
taxas vigentes no fim do periodo. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado
em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi
determinado. Os itens ndo monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico em uma moeda
estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transagdo. As variagdes
cambiais sobre itens monetarios sdo reconhecidas no resultado no periodo em que ocorrerem.

19



6.6

6.7

6.8

6.8.1

6.8.2

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢do, construg¢do ou produgio de ativos
qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem
prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em
que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio em que séo
incorridos.

Subvencdes governamentais

As subvengdes governamentais nio sdo reconhecidas até que exista seguranca razoavel de que a
Companhia ira atender as condigdes relacionadas e que as subvengdes serdo recebidas. As
subvengdes governamentais para custeio, destinadas para pesquisa e desenvolvimento, sdo
reconhecidas sistematicamente no resultado, como outras receitas, durante os periodos nos quais
a Companhia reconhece como despesas os correspondentes gastos com pesquisa as quais as
subvenc¢des pretendem compensar.

Imposto de renda e contribuiciio social

O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinac¢éo de negdcios ou a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagfo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstra¢des financeiras e os usados
para fins de tributagcdo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio séo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.
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Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagio aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sdo revisados a
cada data de balango e sio reduzidos na extensdo em que sua realizagdo nfo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuragéo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

ICMS sobre vendas
A Companhia tem isengdo de impostos sobre a venda de produtos destinados ao “coquetel da
Aids”, conforme o convénio 10/2002 do ICMS.

Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, deduzidos de
depreciagdo e perda por reducdo ao valor recuperavel (“impairment’) acumuladas. Sdo
registrados como parte dos custos das imobilizacdes em andamento os honorarios profissionais
e os juros de empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da Companhia. Tais
imobilizagdes sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluidas e
prontas para o uso pretendido. A depreciagdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos
para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados. A depreciagio é
reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o
valor do custo menos o seu valor residual, apds sua vida util, seja integralmente baixado (exceto
para terreno e imobilizado em andamento).

Um item do imobilizado ¢ baixado apds alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de
um item do imobilizado sfo determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o
valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Reduc¢io ao valor recuperavel de ativos (“impairment”) nio financeiros

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos nfo financeiros
para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos apresentaram indicadores de perdas
por reducéio ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é

estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 nédo houve indicador de néo recuperabilidade
dos ativos.

Para testes de redugo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de

ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente independente das
entradas de caixa de outros ativos, ou unidade geradora de caixa (UGC).
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O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor
em uso. Na avaliag¢do do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avalia¢do atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de
fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que
seu valor contabil, o valor contéabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) ¢ reduzido ao seu
valor recuperavel. A perda por redugéo ao valor recuperavel ¢ reconhecida imediatamente no
resultado. As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizag8o, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o valor de custo médio de produgéo ou
preco médio de aquisi¢do e o valor liquido realizavel. Os custos dos estoques sdo determinados
pelo método do custo médio de aquisi¢do. O valor liquido realizavel corresponde ao preco de
venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para conclusdo e custos
necessarios para realizar a venda. As provisdes para perda de estoque de baixa rotatividade ou
obsoletos, ou aquelas constituidas para ajustar ao valor de mercado, sdo analisadas
periodicamente e contabilizadas quando aplicavel.

Fornecedores

S&o obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negobcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido
no periodo de até um ano. Caso contrario e quando aplicavel, essas obriga¢des sdo apresentadas
como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagéo
seja provavel.

O valor reconhecido como provisédo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para
liquidar a obrigacéo no final de cada periodo de relatorio, considerando-se os riscos ¢ as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses
fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro € relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagdo de uma provisao
sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo € reconhecido se, € somente se, o
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado € empréstimos e recebiveis.
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A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: passivos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e outros passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
na data da negocia¢do quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo
que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - mensuracdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos s@o mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros nao derivativos - mensuragdo

Um passivo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor
justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagéo diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.
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Investimentos
O investimento na Sociedade em Conta de Participagdo em conjunto com a Cambrex
Profarmaco do Brasil Ltda. esta registrado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Demonstraciao do valor adicionado

A Companhia elaborou a demonstragéo do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 9 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas
como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP) aplicavel as companhias abertas, enquanto para as [FRS representam
informagdo financeira suplementar.

Mudanca nas principais politicas contabeis

A Companhia adotou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes e o
CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018, usando o método
de efeito cumulativo, com aplicacdo inicial da norma na data inicial (ou seja, 1° de janeiro de
2018). Como resultado, a Companhia néo aplicara os requerimentos do CPC 48 (IFRS 9) ao
exercicio comparativo apresentado.

O impacto da aplicagcdo da nova norma, sugerida pelo CPC 48 / IFRS 9, é a mensuracdo da
perda esperada para realizagéo dos ativos financeiros, registrada no balango, na rubrica Contas a
Receber.

IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos financeiros
Nova norma que introduz novas exigéncias para a classificagdo, mensuragio, impairment, hedge
accounting e desreconhecimento de ativos e passivos financeiros.

A IFRS 9/ CPC 48 exige que a Administragdo da Companhia realize uma avaliagdo com base
em doze meses ou por toda a vida do ativo financeiro e registre os efeitos quando houver
indicativos de perdas em crédito esperadas nos ativos financeiros. A Companhia aplica a
abordagem simplificada e registra perdas esperadas durante toda a vida dos ativos financeiros
do contas a receber de clientes.

Os detalhes das novas politicas contabeis significativas e a natureza das mudangas nas politicas
contabeis anteriores estdo descritos abaixo:

Natureza Entendimento Natureza da mudanca na politica contabil
Perdas de A Companhia estimou provisdo para O montante da provisdo foi mensurado, de modo a
Créditos perdas no contas a receber de clientes, refletir o valor imparcial ponderado pela
esperados com base em histdricos de perdas ou probabilidade, o valor do dinheiro no tempo e
acordos contratuais, sensibilizando os informacdes razoaveis e sustentaveis disponiveis na
recebiveis, ndo vencidos por esta data do balango sobre eventos passados.
andlise.
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O quadro a seguir resume a mensuragdo dos montantes, originalmente aprensentado, liquido de
impostos, da transicdo para o CPC 48 / IFRS 9 sobre os lucros acumulados em 1° de janeiro de
2018:

Saldo em 31 de Saldo adog¢io inicial 1° Saldos em 1°
Afirmacdes dezembro de 2017 janeiro/2018 - IFRS 9 janeiro de 2018
Clientes (Ativo) 28.767 (117) 28.650
IR/CS Diferido (Ativo) 1.026 40 1.066
Ajustes dos efeitos no patrimonio liquido - (77) 77)

Classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 / IAS 39 para
a classificagdo e mensuragdo de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas
categorias do CPC 38 / IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até¢ o vencimento, empréstimos
e recebiveis.

A adocdo do CPC 48 / IFRS 9 ndo teve um efeito significativo nas politicas contabeis da
Companhia relacionadas a passivos financeiros.

A tabela a seguir ¢ as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuragéo originais
no CPC 38 /IAS 39 e as novas categorias de mensuragdo do CPC 48 / IFRS 9 para cada classe
de ativos financeiros da Companhia em 1° de janeiro de 2018, na visio consolidada.

Valor contibil Novo valor

Classificaciio original de Nova Classificagio original de contabil de acordo

acordo com o CPC 38/ de acordo com o acordo com o com o CPC 48/

Ativos Financeiros TAS 39 CPC 48 /IFRS 9 CPC 38/1AS 39 IFRS 9
Contas a receber e outros recebiveis Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 28.767 28.650
Caixa e Bancos Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 6.139 6.139
Aplicagdes Financeiras Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 11.721 11.721
Outros Ativos Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 36.195 36.195
Total dos Atives Financeiros 82.822 82.705

IFRS 15 (CPC 47) - Receita de contratos com clientes

O CPC 47/ IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, e por
quanto a receita é reconhecida. Substitui o CPC 30/ IAS 18 Receitas,. A Companhia adotou o
CPC 47 / IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes praticos), com efeito
de adogdo inicial da norma reconhecida na data da aplicacdo inicial ( ou seja, 1° de janeiro de
2018). Consequentemente, a informagéo apresentada para 2017 ndo foi representada dessa
forma, foi reportada de acordo com o CPC 30 /IAS 18, CPC 17 /IAS 11. De acordo com o CPC
47 / 1IFRS 15, a receita é reconhecida quando um cliente obtém o controle dos bens e servigos.
Dessa forma, com base na avaliagio realizada, ndo houve impacto nas informagdes contabeis
intermediarias com as mudangas do CPC 47 / IFRS 15.

A Companhia atualizou a sua politica contabil sobre o reconhecimento da receita de vendas,
conforme determinado no CPC 47/IFRS 15.

As transagdes de vendas efetuadas por encomendas, séo registradas contabilmente somente apo6s
aprovagdo do departamento de controle de qualidade, que tem por objetivo atestar se as
especificagdes técnicas dos produtos fabricados, estabelecidas nos pedidos de vendas estio em
conformidade com os contratos celebrados com os clientes, além dos procedimentos
estabelecidos na politica de transferéncia de propriedade,conforme nota explicativa 24.
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As especificagdes técnicas requeridas em contrato sdo estabelecidas por padrdes globais, que
tem referencia no manual faramaceutico (Farmacopéia), procedimento usual neste segmento de
negdcio. A Companhia emite um certificado de analise que consta todos os testes, resultados e
as especifica¢des de acordo com as referencias descritas no paramentro Global. Ao término do
processo de validagdo dos produtos, pelo departamente de controle de qualidade, os produtos
sdo liberados para o faturamento.

Sob a luz do paragrafo B84 do CP47 em referencia estabelece esta previsibilidade, como pratica
aceitavel no reconhecimento da receita de vendas no momento em que ocorre a troca de
propriedade, observando as exigéncias técnicas estabelecidas em contrato e aprovadas pelo setor
de qualidade da Companhia.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

IFRS 16 - Arrendamento mercantil (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019)

O CPC 06 (R2)/IFRS 16 introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no
balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso
que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigagdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante & norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de ArrendamentoMercantil € o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogao
antecipada ¢ permitida somente para demonstra¢des financeiras de acordo com as IFRSs e
apenas para entidades que aplicam a CPC 47 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da
data de aplicacdo inicial da IFRS 16.

Com base na sua avaliagdo bem como nas operacdes de arrendamento existentes, a Companhia
considera que os novos requerimentos ndo apresentam um impacto significativo nas

desmonstragdes financeiras, tendo em vista que a Companhia ndo possui contratos de
Arrendamento Mercantil.

Outas normas

As seguintes normas alteradas interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstrag¢des financeiras consolidadas do Grupo.

IFRIC 23/ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneragdo Negativa (Alteragcdes na IFRS 9).

Ciclo de melhorias anuais nas normas IFRS 2015-2017 - varias normas.

Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.
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Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 7.650 5.463
Aplicagdes financeiras em fundos de investimento (i) 2.762 676
10.412 6.139

Referem-se a quotas de fundos de investimento com resgate automatico que possuem alta liquidez; prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente do vencimento dos ativos e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Aplicacdes financeiras

31/12/2018 31/12/2017
Certificados de Depositos Bancarios - CDB 11.917 11.721
11.917 11.721

As aplicagdes financeiras descritas no quadro acima possuem vencimentos superiores a 90 dias
e estdo apresentadas no ativo circulante considerando a expectativa de realiza¢do no curto prazo.

As aplicagdes financeiras estdo contabilizadas ao valor contéabil o qual se aproxima do valor
justo. Essas aplica¢des sdo remuneradas mensalmente por taxas de 96% a 99% do Certificado
de depdsito interfinanceiro - CDI.

Contas a receber

31/12/2018 31/12/2017

Clientes nacionais (i) 15.674 27.820
Clientes estrangeiros 1.355 947
17.029 28.767

A Fundagdo Oswaldo Cruz - FIOCRUZ ,Blanver Farmoquimica Ltda, Brainfarma Industria Quimica e Farmaceutica
S/A, a Sanofi Aventis Farmaceutica Ltda S/A, Unido Quimica Farmaceutica S/A e a Cristalia Produtos Quimicos ¢
Farmaceuticos representam, em 31 de dezembro de 2018 cerca de 67% do saldo de contas a receber de clientes
nacionais, (81% em 31 de dezembro de 2017).

Saldos por vencimento do contas a receber

31/12/2018 31/12/2017

A vencer 15.594 18.247
Vencidos até 30 dias 270 7.222
Vencidos de 31 até 60 dias 1.141 140
Vencidos de 61 até 120 dias - 213
Vencidos de 121 até 180 dias 5 -
Vencidos acima de 180 dias 543 2.945
17.553 28.767
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A constitui¢do da perda estimada com crédito de liquidagdo duvidosa foi registrada no resultado
do periodo como “Despesas comerciais”. Os valores debitados a conta de provisdo sdo
geralmente baixados do contas a receber quando ndo ha expectavia de recuperacio dos recursos.
Em 31 de dezembro de 2018 a provisdo para perda de crédito é de R$ 523, sendo que o efeito do
CPC 48/IFRS 09 foi de R$ 209.

Perda Estimada
com Crédito de

Liquidacio Duvidosa
Saldo em 31/12/2017 120
Adigoes no exercicio 558
Baixa noexercicio (155)
Saldos em 31/12/2018 523

Perda Estimada
com Crédito de
Liquidacio Duvidosa

Saldo em 31/12/2016 45
Adigdes no exercicio 305
Baixa no_exercicio (230)
Saldos em 31/12/2017 120
Estoques
31/12/2018 31/12/2017
Produtos acabados 21.909 10.818
Produtos em processo 3.712 6.557
Produtos para revenda 328 386
Matérias-primas 20.274 13.930
Almoxarifado 627 347
46.850 32.038

A Administragdo da Companhia revisa periodicamente a provisdo para perda nos estoques de
produtos acabados. O valor da provisdo para perda em 31 de dezembro de 2018 ¢ de R$ 348 (R$
1.755 em 31 de dezembro de 2017). Os estoques estdo apresentados liquidos da provisdo para
perdas.

Provisio para

perdas nos

Estoques

31 de dezembro de 2017 1.755
Adigoes 600
Reversdes (2.007)
31 de dezembro de 2018 348
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Impostos a recuperar

31/12/2018 31/12/2017
CSLL 1.068 582
PIS 185 103
COFINS 1.377 470
IRRF 49 49
IPI 31 2
ICMS 301 416
Parcelamento da Lei 12.996/04 410 1.368
Outros 33 33
3.454 3.043

Imposto de renda e contribuicio social diferidos
31/12/2018 31/12/2017
IRPJ diferido 430 754
CSLL diferido 155 272
585 1.026

A Companhia, fundamentada em estudos técnicos de viabilidade, realizados anualmente, que
demonstram a capacidade de geragdo de lucros tributaveis futuros, mantém o crédito fiscal de
imposto de renda e contribuigfo social decorrentes de diferengas temporarias, que somente
serdo dedutiveis quando atenderem a legislagéo fiscal. A movimentagdo do impacto no
resultado do exercicio estd demonstrada abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos oriundos de:
Adicdes temporarias:
Provisao de Perdas com Estoque 600 2.594
Contingéncias 105 129
Provisdo de PCLD 558 305
Diferenca de Taxa Fiscal x Contabil (2.209) -
Reversdo de Perdas com Estoque (2.007) (1.622)
Reversdo de PCLD (155) (184)
Reversdo de Contigéncias (398) (506)
(3.506) 715
Imposto de renda e contribuicio social diferidos - 34% (1.192) 243
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Imobilizado
31/12/2018 31/12/2017
Taxas anuais
médias de Depreciaciao
depreciagio Custo acumulada Saldo liquido Saldo liquido
Terrenos - 2.105 - 2.105 2.105
Instalagdes 10% 51.015 (7.589) 43.426 44539
Maquinas e equipamentos 4% a20% 31.480 (14.254) 17.226 17.572
Moveis e utensilios 6,7% a 14,3% 1.365 (852) 513 584
Veiculos 10% a 20% 445 (206) 239 70
Equipamentos de informatica 5% a33,3% 3.656 (2.272) 1.384 1.485
Imobilizado em andamento - 6.018 - 6.018 1.282
Adiantamento de fornecedores - - - - -
Outros 4% a 10% 2.715 (2.339) 376 450
98.799 (27.512) 71.287 68.087
31/12/2017 31/12/2016
Taxas anuais
médias de Depreciacio

depreciacgio Custo acumulada Saldo liquido Saldo liquido
Terrenos - 2.105 - 2.105 1.221
Instalagdes 10% 51.015 (6.476) 44.539 10.805
Maquinas e equipamentos 4% a 20% 29.807 (12.235) 17.572 5.446
Moveis e utensilios 6,7% a 14,3% 1.328 (744) 584 515
Veiculos 10% a 20% 319 (249) 70 91
Equipamentos de informatica 5% a 33,3% 3285 (1.800) 1.485 1.017
Imobilizado em andamento - 1.282 - 1.282 45.965
Adiantamento de fornecedores - - - - 158
Outros 4% a 10% 2.701 (2.251) 450 375
91.842 (23.755) 68.087 65.593

Movimentacao do custo
31/12/2017 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2018
Terrenos 2.105 - - - 2.105
Instalagoes 51.015 - - - 51.015
Maquinas e equipamentos 29.807 254 (47) 1.466 31.480
Moveis ¢ utensilios 1.328 41 “) - 1.365
Veiculos 319 241 (115) - 445
Equipamentos de informatica 3.285 317 ©9) 63 3.656
Imobilizado em andamento (i) 1.282 6.280 (15) (1.529) 6.018
Adiantamento de fornecedores (it) - - - - -
Outros 2.701 14 - - 2.715
Total 91.842 7.147 (190) - 98.799
31/12/2016 Adigoes Baixas Transf. 31/12/2017
Terrenos 1.221 - - 884 2.105
Instalagdes 16.372 - - 34.643 51.015
Magquinas e equipamentos 15.861 260 (@) 13.693 29.807
Moveis e utensilios 1.171 42 5) 120 1.328
Veiculos 319 - - - 319
Equipamentos de informatica 2.459 194 (40) 672 3.285
Imobilizado em andamento (i) 45.968 5.824 (460) (50.050) 1.282
Adiantamento de fornecedores (ii) 158 - - (158) -
Outros 2.485 20 - 196 2.701
Total 86.014 6.340 (512) - 91.842

A Companhia apresentou um projeto de expansao, aprovado em reunido de conselho em 20 de junho de 2013, que contemplava duas unidades Fabris,
ambas localizadas no proprio terreno da Companhia.
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Unidade 230: A construcdo dessa unidade foi concluida em 30 de outubro de 2016 com o
objetivo de fabricagdo de IFA de baixa escala. A produ¢do em escala comercial foi iniciada em
01 de agosto de 2017, conforme laudo do departamento de Engenharia da Companhia.

Unidade 280: Essa unidade foi construida com o objetivo de fabricacdo de IFA de alta escala,
sendo liberada para a produgdo em escala comercial a partir de 03 de abril de 2017, conforme
laudo do departamento de Engenharia da Companhia.

O aumento na variagdo do imobilizado em andamento ocorrido no exercicio refere-se,
basicamente, a aquisi¢do da Centrifuga alocada na unidade 280 ¢ as reformas efetuadas nas
unidades 10 e 100. A composigdo dos gastos registrados na conta de imobilizado em
andamento, estdo relacionados abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Jbras Civis 1.723 279
Jquipamentos 1.472 506
Materiais 414 12
Montagem 237 -
Jutros 2.172 485
Fotal 6.018 1.282
Movimentacio da depreciacao
31/12/2017 Adigdes Baixas 31/12/2018
Instalagdes (6.476) (1.113) - (7.589)
Magquinas e equipamentos (12.235) (2.061) 42 (14.254)
Moveis e utensilios (744) (112) 4 (852)
Veiculos (249) (72) 115 (206)
Equipamentos de informatica (1.800) (481) 9 (2.272)
Outros (2.251) (88) - (2.339)
Total (23.755) (3.927) 170 (27.512)
31/12/2016 Adigdes Baixas 31/12/2017
Terrenos - - - -
Instalagoes (5.566) (910) - (6.476)
Maéquinas e equipamentos (10.415) (1.826) 6 (12.235)
Moveis e utensilios (656) (90) 2 (744)
Veiculos (228) 210 - (249)
Equipamentos de informatica (1.442) (398) 40 (1.800)
Imobilizado em andamento - - - -
Outros (2.114) (137) - (2.251)
Total (20.421) (3.382) 48 (23.755)

Em 31 de dezembro de 2018, parte do ativo imobilizado no montante de R$ 33.611 (R$ 33.611
em 31 de dezembro de 2017), a valor de custo, esta dado em garantia ao empréstimo captado
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).

31



14

15

(i)

Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Fornecedores

31/12/2018 31/12/2017
Fornecedores nacionais 1.646 1.775
Fornecedores estrangeiros (i) 8.963 9.918

10.609 11.693

Refere-se substancialmente a compra de matéria-prima importada. Em 31 de dezembro de 2018 os principais
produtos comprados foram: Tenofovir, Tritil-Azido-Timidina e Canrenona (Aldadieno). (Em 31 de dezembro de
2017 foram: Tenofovir, Salicilato de Lamivudina ¢ Tritil-Azido-Timidina).

Empréstimos e financiamentos
A Companhia celebrou contratos de financiamento com o objetivo de financiar Pesquisa e
desenvolvimento e expansdo do parque industrial, conforme descrito abaixo:

Taxa de Saldo em Despesas de Pagamento Pagamento Saldo em
juros ao ano 31/12/2017 Captagao Juros de Juros  de Principal 31/12/2018
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/030 C (i) 1,5% a 4,50% 7.897 - 304 (310) (2.150) 5.741
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/013 A (i) 1,5% + TILP 5.327 - 370 (344) (1.453) 3.900
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/021 B (i) 3,50% 2.358 - 71 (72) (642) 1.715
BNDES - Contrato - 2,36% +
17.2.0124.1/018 A (ii) TILP 5.356 - 409 (384) (1.339) 4.042
BNDES - Contrato - 2,36% +
17.2.0124.1/026 B (ii) TILP 222 - 16 (15) (55) 168
21.160 - 1.170 (1.125) (5.639) 15.566
Circulante 6.000 - - - - 6.033
Nao Circulante 15.160 - - - - 9.533
Total dos Empréstimos e
Financiamentos 21.160 - - - - 15.566
Taxa de juros Saldo em Despesas de  Pagamento de Pagamento de Saldo em
a0 ano 31/12/2016 Captagdo Juros Juros Principal 31/12/2017
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/030 C (i) 1,5% a 4,50% 10.051 - 401 (405) (2.150) 7.897
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/013 A (i) 1,5% + TJLP 6.708 - 506 (446) (1.441) 5.327
BNDES - Contrato -
13.2.0554.1/021 B (i) 3,50% 3.001 - 93 (94) (642) 2.358
BNDES - Contrato - 2,36% +
17.2.0124.1/018 A (ii) TILP - 5.263 212 (119) - 5.356
BNDES - Contrato - 2,36% +
17.2.0124.1/026 B (ii) TILP - 218 9 (5) - 222
19.760 5.481 1.221 (1.069) (4.233) 21.160
Circulante 4.770 - - - - 6.000
Nao Circulante 14.990 - - - - 15.160
Total dos Empréstimos e
Financiamentos 19.760 - - - - 21.160
Contrato BNDES N° 13.2.0554.1
Principal: Limitado a R$20.996 mil
Juros: De 1,5% a4,5% a.a.
Vencimento: Em 60 parcelas a partir de setembro/16 e a ultima em agosto/21.

Em primeira hipoteca, os imoveis de sua propriedade onde esta instalada uma unidade industrial, o imovel de sua

propriedade, a propriedade fiduciaria das maquinas e equipamentos de sua propriedade instalados e em operagdo na

unidade industrial descrita no contrato e a propriedade fiduciaria das maquinas e equipamentos a serem adquiridos com
Garantia: recursos desta operagao.
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Contrato BNDES N° 17.2.0124.1

Principal: Limitado a R$ 5.527 mil
Juros: 2,36% a.a. + TILP
Vencimento: Em 48 parcelas a partir de janeiro/18 e a tltima em dezembro/21.

Em primeira hipoteca, os imoveis de sua propriedade onde esta instalada uma unidade industrial, o imovel de sua

propriedade, a propriedade fiduciaria das maquinas e equipamentos de sua propriedade instalados e em operagdo na

unidade industrial descrita no contrato e a propriedade fiduciaria das maquinas e equipamentos a serem adquiridos com
Garantia: recursos desta operagdo.

Clausulas restritivas (Covenants)

A Companhia apresenta covenants financeiros e nfo financeiros em seus contratos de
empréstimos adquiridos junto ao BNDES. A Administragdo vem monitorando e até a presente
data, ndo houve nenhuma indica¢fo de ndo atendimento aos covenants.

Covenants financeiros

O contrato de N° 17.2.0124.1, firmado em agosto de 2017, apresentar clausulas restritivas que
requerem a manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos.
Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia estava em conformidade com as clausulas
contratuais, ou seja, individamento liquido igual ou superior a 0,45 e relagdo entre divida
liquida/ebitda manteve-se igual ou inferior a 3. A mensuracdo do calculo ¢ realizada
anualmente, na data base do exercicio. Adicionalmente, o contrato requer covenants ndo
financeiros, conforme abaixo.

Covenants ndo financeiros

Redugdo do quadro de pessoal;

Existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado em razdo da pratica de atos que
importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente;

A inclusfo, em acordo societario, estatuto ou contrato social da beneficiaria, ou das empresas
que a controlam, de dispositivo que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de

pagamento das obriga¢des financeiras decorrentes desta operagéo;

Manter em situagéo regualar suas obrigagdes junho aos 6rgdos do Meio Ambiente, durante o
periodo de vigéncia do contrato;

Outros.

Transacdo com partes relacionadas

Passivo Resultado

31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017

Outros acionistas (Empréstimos) - nota explicativa 15 - - - -
BNDES (Empréstimos) - nota explicativa 15 15.566 21.160 (1.170) (1.221)

15.566 21.160 (1.170) (1.221)
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Remunerac¢ao do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administragdo da Companhia inclui os membros da diretoria estatutaria e

Conselho da Administragéo.

Os montantes referentes a remuneragdo do pessoal-chave da Companhia em 31 de dezembro de

2018 foram de R$ 2.660 (Em 31 de dezembro de 2017 foram de RS 2.816).

Obrigacdes sociais e trabalhistas

31/12/2018 31/12/2017
Encargos Sociais a Recolher 718 701
Encargos Assistenciais a Pagar 142 32
Provisdo de Férias 2.456 2.599
3.316 3.332

Obrigacdes fiscais
31/12/2018 31/12/2017
ICMS a Recolher 476 484
Imposto de Renda na Fonte 1.024 705
Provisdo de IR e CS 1.064 935
Parcelamento de Débitos Federais (a) 281 1.676
Outros 57 21
2.902 3.821
Circulante 2.902 2.270
Nao Circulante - 1.551

Adesao ao Programa de Parcelamento de Débitos Federais (REFIS) Lei 12.996/14
Em 07 de agosto de 2014, o Conselho de Administragdo aprovou a adesdo da Companhia ao
programa de redugéo e parcelamento de débitos federais conforme a Lei 12.996/14. A data de
adesdo ao REFIS foi 21 de agosto de 2014. A Receita Federal do Brasil consolidou parte do
pedido de parcelamento em 25 de setembro de 2015 no montante de R$ 433 mil. A Companhia
acionou os seus advogados tributaristas, para agilizar junto com a Receita Federal do Brasil a
consolidagéo do saldo do parcelamento. As condigdes gerais desse parcelamento podem ser

assim resumidas:

Parcelamento efetuado em 60 meses;

Parcelas com atualizagdo monetaria com base na taxa SELIC;
Redugdo da Multa de Mora de Oficio em 80%;

Redugédo dos Juros de Mora em 35%;

Reducéo do Encargo Legal de 100%;

Antecipacdo de 10% do Débito parcelado em 5 meses;
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Renuncia da Exigibilidade suspensa de Débitos Federais compensados por Per Dcomp’s de Pis

e Cofins ndo Homologadas pela Receita Federal no montante de R$ 1.224;

Desisténcia de Parcelamentos Anteriores no montante de R$ 811;

Os débitos tributarios solicitados pela Companhia para a Adesdo do Refis Lei 12.996/14,

totalizou R$ 2.034;

Adiantamento de clientes

31/12/2018 31/12/2017

Fundag@o Oswaldo Cruz - Fio Cruz - 2.584
Outros 34 69
34 2.653

Provisiao para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos tributarios, trabalhistas, civeis e de outras
naturezas, cujas discussdes se encontram em andamento nas esferas administrativa e judicial. O
risco de perda associado a cada processo € avaliado periodicamente pela Administragdo em
conjunto com seus consultores juridicos externos e leva em consideragdo: (i) histérico de perda
envolvendo discussdes similares; (ii) entendimentos dos tribunais superiores relacionados a

matérias de mesma natureza; (iii) doutrina e jurisprudéncia aplicavel a cada disputa.

Em 31 de dezembro de 2017

Adigoes
Reversdes

Em 31 de dezembro de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Adigoes
Reversoes

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Passivos contingentes

Causas
trabalhistas

641

105
(398)

348

Causas
trabalhistas

1.018

129
(506)

641

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia processos judiciais e nenhuma proviséo foi
constituida por ndo possuir uma obrigacio presente como resultado de evento passado, com
saida de recursos e confiavel estimativa do valor. Com base na opini&o dos assessores judiciais
da Companhia e avaliagdo da Administragfo, esses processos totalizam os montantes de R$

4.690 (R$ 4.477 em 31 de dezembro de 2017).
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social autorizado, subscrito e integralizado da
Companhia é de R$ 68.235 (R$ 68.235 em 31 de dezembro de 2017) e esta representado e
dividido entre seus acionistas conforme abaixo:

Acdes
Ordinarias % Total
Acionista controlador ¢ demais acionistas 9.501.915 80 9.501.915
BNDES 2.375.479 20 2.375.479
Outros 1 - 1
11.877.395 100 11.877.395

Acoes ordindrias
Todas as agdes tém os mesmos direitos com relagdo aos ativos liquidos residuais da Companhia.

Os detentores de ag¢des ordindrias t&ém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido
no estatuto da Companhia. As agdes ordinarias ddo o direito a um voto por agdo nas
deliberagdes da Companhia.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribui¢do de um dividendo minimo obrigatério
de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei 6.404/76. Os dividendos a pagar
foram destacados do patriménio liquido no encerramento do exercicio e registradros como
obrigacéo no passivo circulante.

Os dividendos foram calculados conforme detalhado abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 22.942 13.741
Constituig¢do da reserva legal - 5% (1.147) (687)
Base de célculo 21.795 13.054
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 5.449 3.264
Total na forma de dividendos 449 264
Total na forma de juros sobre o capital proprio 5.000 3000
Imposto de Renda S/Juros sobre capital retidos (750) (450)
Total dos dividendos minimos obrigatdrio a pagar - passivo 4.699 2.814

Natureza e propésito das reservas
Reserva Legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193
da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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E constituida com a finalidade de assegurar a disponibilidade de recursos proprios para o
desenvolvimento dos negocios sociais ¢ destinada a aplicagdo em investimentos previstos no
orcamento de capital para projeto de expansdo da planta fabril da Companhia.

Imposto de renda e contribuicio social

Reconciliacio das despesas do imposto de renda e da contribuiciio social correntes
Os valores de imposto de renda e contribuigdo social que afetaram o resultado do exercicio

apresentam a seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal combinada:

31/12/2018 31/12/2017
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ) e da contribuigéo social (CSLL ) 33.473 19.893
Efeito na base do IRPJ e da CSLL sobre:
Adigdes:
Despesas ndo dedutiveis 2.408 2282
Provisao de Perdas com Estoque 600 2.594
Provisdo para contingéncias 105 129
Participagdes de Dirigentes 133 295
Exclusdes:
Reversdo de Provisdo de Perdas com Estoque (2.007) (1.622)
Reversdo de Contingéncias (398) (506)
60% dispéndios com P&D Conf. Lei 11.196/2005 (127) (122)
Juros sobre o capital proprio (5.000) (3.000)
Outros (1.152) (725)
Lucro tributavel 28.035 19.218
Imposto de renda e da contribuig¢do social - 34% 9.531 6.534
Outros (191) (139)
Imposto de renda e contribuigdo social - resultado 9.340 6.395
Aliquota efetiva 33% 34%
Receita operacional liquida

31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta 200.838 152.722
Menos:
Vendas Canceladas (3.015) (1.837)
Impostos sobre vendas (9.308) (7.278)

188.515 143.607

37



Nortec Quimica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

24

25

26

Custos dos Produtos Vendidos

31/12/2018 31/12/2017
Custo dos Materiais (90.766) (69.564)
Custo ¢/ Pessoal (20.549) (18.968)
Custo ¢/ Serv. Terceiros (1.954) (2.496)
Custo ¢/ Ocupagio e Utilidades (10.436) (9.750)
Custo ¢/ Depreciacdo (3.198) (2.786)
Custos Produtos Vendidos (126.903) (103.564)
Custo Produtos Revendidos (1.022) (2.147)

(127.925) (105.711)

Despesas Operacionais

31/12/2018 31/12/2017
Despesas com vendas (1.782) (651)
Despesas com pessoal (9.754) (9.605)
Servigos de terceiros (3.511) (3.198)
Ocupagcio e utilidades (2.439) (1.660)
Despesas Administrativas (5.213) (2.156)
Depreciacao (721) (573)
Despesas Gerais e Adm. (21.638) (17.192)
Despesas operacionais (23.420) (17.843)
Resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 791 1.027
Outros 227 329
Total 1.018 1.356
Despesas financeiras
Juros (1.170) 918)
Outros (693) (809)
Total (1.863) (1.727)
Variag@o cambial, liquida (3.846) (215)
Resultado financeiro liquido (4.692) (586)
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Instrumentos financeiros

Gestao de risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar que ela possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizagéo do saldo das dividas e do patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia ¢ formada pelo endividamento liquido (empréstimos
detalhados na nota explicativa 12), deduzidos pelo caixa, saldos de bancos e pelo patriménio
liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados), conforme
apresentado na Demonstragcdo da Mutac¢do do Patriménio Liquido.

O indice de endividamento em 31 de dezembro de 2018 € 31 de dezembro de 2017 esta
demonstrado a seguir:

31/12/2018 31/12/2017
2assivo circulante 29.724 30.087
2assivo ndo circulante 10.636 17.354
Total 40.360 47.441
Ativo total 162.558 152.146
ndice de endividamento liquido 25% 31%

Categorias de instrumentos financeiros
Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram:

31/12/2018 31/12/2017

Valor Valor Valor Valor

justo contabil justo contabil
Ativos financeiros
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras 11.917 11.917 11.721 11.721
Contas a receber 17.029 17.029 28.767 28.767
Passivos financeiros
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas 15.566 15.566 21.160 21.160
Fornecedores 10.609 10.609 11.693 11.693

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avalia¢des. Julgamentos foram requeridos na interpretagdo dos dados de mercado para produzir
as estimativas dos valores de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas ndo
indicam, necessariamente, os montantes que poderio ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores
de realizagdo estimados.
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A Administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

A Companhia nfo efetua aplicagdes de carater especulativo ou de protegdo (“hedge”) em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Objetivos da Administracio dos riscos financeiros

O Departamento de Tesouraria Corporativa da Companhia coordena o acesso aos mercados
financeiros domésticos e estrangeiros, monitora ¢ administra os riscos financeiros relacionados
as operagdes da Companhia. Esses riscos incluem o risco de mercado (inclusive risco de moeda,
risco de taxa de juros e outros riscos de precos), o risco de crédito e o risco de liquidez.

Riscos de mercado

Por meio de suas atividades, a Companhia fica exposta principalmente a riscos financeiros
decorrentes de mudangas nas taxas de cambio e nas taxas de juros. A Administracdo entende
que esse risco ¢ inerente ao perfil das operagdes da Companhia e ela opera equacionando de
forma adequada esse risco. Logo, a Administragdo ndo usa instrumentos financeiros derivativos
para administrar sua exposi¢do aos riscos relacionados as taxas de cambio e de juros, nem
tampouco se utiliza de derivativos ou outros ativos de risco com carater especulativo.

As exposicdes ao risco de mercado sdo mensuradas em bases continuas e acompanhadas pela
Administragéo.

Gestiao de risco de taxa de cambio

A Companhia faz algumas transagdes em moeda estrangeira; consequentemente, surgem
exposi¢cdes as variagdes nas taxas de cambio. As exposi¢des aos riscos de taxa de caimbio sdo
administradas de acordo com os parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas. Os
resultados estdo suscetiveis de sofrer varia¢des, em funcéo dos efeitos da volatilidade da taxa de
cambio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente o dolar norte-
americano. Em 2018, o dolar norte-americano sofreu uma valorizagdo de 17,13% frente ao real
(2017 - valorizagdo de 1,50%). A exposi¢éo ao risco de cambio em 31 de dezembro de 2018 ¢
31 de dezembro de 2017, representado pelos valores contabeis dos ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo:

Moeda de
Ativo 31/12/2018 31/12/2017 Exposi¢io
Caixa e equivalente de caixa (contratos de cambio de clientes
estrangeiros) 6.701 3.940 US$
Contas a receber de clientes estrangeiros 1.355 947 US$
Adiantamento a fornecedores 76 237 Us$
Passivo: Seguro Transporte 355 294 US$
Fornecedores estrangeiros 8.963 9.918 US$

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possui empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira.
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Gestao do risco de taxa de juros

Ativos financeiros

Os equivalentes de caixa e as aplicagdes financeiras no valor de R$ 22.329 em 31 de dezembro
de 2018 (R$ 17.861 em 31 de dezembro de 2017) sdo mantidos, substancialmente, em fundos de
investimento e aplicagdes em titulos privados, emitidos por instituicdes financeiras de primeira
linha.

O risco de taxa de juros vinculados aos ativos decorre da possibilidade de ocorrerem queda
nessas taxas e, consequentemente, na remuneragio desses ativos.

Passivos financeiros

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que obtém empréstimos com taxas
de juros pré-fixadas no valor de R$ 15.566 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 21.160 em 31 de
dezembro de 2017). Entretanto, as taxas obtidas nos financiamentos sfo baixas, comparadas a
outras formas de financiamento existentes no mercado. Dessa forma, esse risco é
significativamente atenuado.

Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagdes,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. A Administragdo adotou a politica de
apenas negociar com contrapartes que possuam capacidade de crédito e obter garantias
suficientes, quando apropriado, como meio de mitigar o risco de perda financeira por motivo de
inadimpléncia. A Companhia utiliza informacdes financeiras disponiveis publicamente e seus
proprios registros para avaliar seus principais clientes. A exposi¢do da Companhia e as
avaliagdes de crédito de suas contrapartes sdo continuamente monitoradas. A exposi¢do do
crédito é controlada pelos limites das contrapartes, que sdo revisados e aprovados pela
Administragao.

O saldo de contas a receber de clientes no montante de R$ 17.029 em 31 de dezembro de 2018
(R$ 28.767 em 31 de dezembro de 2017), tem como os maiores volumes devidos pela, Blanver
Farmoquimica Ltda, Fundacdo Oswaldo Cruz - FIOCRUZ, Brainfarma, Laboratério Teuto,
Sanofi, Eurofarma Laboratérios S/A, Takeda Pharma Ltda, Cristalia, Unido Quimica e Medley,
foram os principais clientes da Companhia (vide nota explicativa 1). As demais contas a receber
de clientes estdo compostas por um grande niamero de clientes em diferentes areas geograficas.
Uma avaliagdo continua do crédito é realizada na condigfio financeira das contas a receber. Para
fazer face a possiveis perdas com créditos de liquidag@o duvidosa, é avaliada a necessidade de
constituir-se provisao para créditos de liquidagdo duvidosa para a cobertura desse risco.

A Companhia nio esta exposta ao risco de crédito com relagdo a garantias financeiras
concedidas a bancos. Adicionalmente, a Companhia ndo detém nenhuma garantia ou outras
garantias de crédito para cobrir seus riscos de crédito associados aos seus ativos financeiros.

As operagdes com institui¢des financeiras (caixa e equivalente de caixa e aplicagdes
financeiras), no valor de R$ 22.329 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 17.861 em 31 de dezembro
de 2017), sdo distribuidas em institui¢des de primeira linha, evitando risco de concentragdo. O
risco de crédito das aplica¢des financeiras € avaliado através do estabelecimento de limites
maximos de aplicagdo nas contrapartes, considerando os “ratings” publicados pelas principais
agéncias de risco internacionais para cada uma destas contrapartes.
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Gestdo do risco de liquidez

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez ¢ da Diretoria Financeira. A
Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancarias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, ¢ pela combinacéo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros. A Companhia possui linhas de crédito ndo
utilizadas no montante de R$ 5.000 a disposi¢do para reduzir ainda mais o risco de liquidez.

Menos de Entre um e Entre quatro
Em 31/12/2018 um ano trés anos e cinco anos Total
Fornecedores 10.609 - - 10.609
Financiamentos 6.033 9.471 62 15.566
Menos de Entre um e Entre quatro
Em 31/12/2017 um ano trés anos e cinco anos Total
Fornecedores 11.693 - - 11.693
Financiamentos 6.000 12.143 3.017 21.160

Técnicas de avaliacao e premissas aplicadas para fins de apuracio do valor justo
A determinacéo do valor justo dos ativos e passivos financeiros ¢ apresentada a seguir:

O valor justo dos ativos e passivos financeiros que apresentam termos e condi¢des padrio e sdo
negociados em mercados ativos é determinado com base nos pregos observados nesses
mercados.

O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros ¢ determinado de acordo com modelos de
precificacéio geralmente aceitos baseado em andlises dos fluxos de caixa descontados.

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros ndo apresentam diferencas
significativas dos valores contabilizados. Os maiores saldos referente a empréstimos estio
vinculados ao BNDES, sendo assim operagdes em mercado exclusivo onde nfo existe
previsibilidade de alta volatilidade em taxa de juros e as taxas efetivas representam boas
aproximagdes a taxas de mercado.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta
por R$ 201.554 para danos materiais (R$ 153.460 em 31 de dezembro de 2017), e R$ 32.500
para responsabilidade civil (R$ 32.000 em 31 de dezembro de 2017).

Lucro liquido por a¢ao

Conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33, a tabela a seguir reconcilia o lucro do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017, nos montantes usados para calcular o lucro por a¢éo
basico e diluido.

31/12/2018 31/12/2017
Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 22.942 13.741
Quantidade de a¢des em circulagdo (em milhares) 11.877 11.877
Lucro liquido por agéo (basico e diluido) 1,93 1,16
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Eventos Subsequentes

Liberacao de recursos proveniente do financiamento BNDES

Em novembro de 2018, a Nortec firmou um contrato de financiamento para Projetos Tri€nio
2019-2021 com o BNDES no valor de R$ 26.328. O contrato de financiamento BNDES -
Nortec foi subdividido em seis subcreditos para as seguintes finalidades: Plano de Inovagéo,
Reforma P&D, Expansdo da capacidade produtiva, Implantagdo do novo prédio administrativo,
Implantagdo da subesta¢do de energia e Implantacdo dos galpdes de armazenamento. No dia 15
de fevereiro de 2019, a companhia recebeu parte dos trecursos relacionados aos trés subcreditos
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS
AUDITORES INDEPENDENTES E SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Declarag¢ao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores

Em conformidade com a Instrucdo CVM N2 480, de 07/12/2009, os Diretores da Companhia
declaram que revisaram, discutiram e concordam com o parecer dos Auditores Independentes
referente as Demonstracdes Financeiras da Companhia do exercicio findo em 2018, emitido no

dia 22 de Margo de 2019.

Declaragao dos Diretores sobre as Demonstrag¢ées Financeiras

Em conformidade com a Instrucdo CVM N2 480, de 07/12/2009, os Diretores da Companhia
declaram que revisaram, discutiram e concordam com as Demonstra¢des Financeiras da

Companhia referentes ao exercicio findo em 31/12/2018.



NORTEC) QUIMICA

Parecer do Comité de Auditoria

1 Disposigoes Institucionais e Regimentais:

O Comité de Auditoria da Nortec Quimica S.A. é um drgdo consultivo que atua no
assessoramento do Conselho de Administragdo. Constituido, formalmente, em reunido do
Conselho de Administracao realizada em 12 de novembro de 2018, o Comité de Auditoria da
Nortec Quimica S.A. é composto atualmente pelo Presidente, o Sr. Leonardo Gonzaga e demais

membros, o Sr. Regis Barbieri, o Sr. Jodo Salles e a Sra. Elizabeth Benamor.

2 Competéncia:

O Comité de Auditoria da Nortec Quimica S.A tem como suas principais atribuicGes: (i)
Monitorar a qualidade e a integridade das informacdes trimestrais, das demonstracdes financeiras
intermedidrias e das demonstracdes financeiras da Companhia, efetuando as recomendacdes que
entender necessarias ao Conselho de Administracdo; (ii) Acompanhar as praticas contabeis
adotada pela Companhia nas elaborag¢des de suas demonstracdes financeiras; (iii) Supervisionar
as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar: a sua independéncia, a qualidade dos
servicos prestados; a adequacdo dos servicos prestados as necessidades da Companhia; (iv)
Supervisionar as atividades da auditoria interna da Companhia, monitorando a efetividade e a
suficiéncia da estrutura, bem como a qualidade e a integridade dos processos de auditoria interna,
propondo ao Conselho de Administragdo as acdes que forem necessarias para aperfeicoa-las; (v)
Opinar sobre matérias que |he sejam submetidas pelo Conselho de Administracdo, bem como
aquelas que considerar relevantes; e (vi) Outras atribuicdes que venham a ser designadas pelo

Conselho de Administracao.

A empresa de auditoria externa, cabe assegurar que as demonstrag¢des financeiras, Individuais

da Nortec Quimica S.A. de 31 de dezembro de 2018, foram elaboradas de acordo com as praticas
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e normas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais (IFRS), emitidas pelo

International Accounting Standards Board- |1ASB.

3 Das atividades exercidas no ambito das atribuigdes do Comité de

Auditoria, no periodo:

O Comité de Auditoria se reuniu nos dias 10/04/2018, 08/08/2018, 07/11/2018 e 18/03/2019.
Nestas reunides foram desempenhadas atividades com vistas a avaliacdo do trabalho da auditoria
externa, andlises das informacdes contabeis intermediarias para os periodos findos em marco,
junho e setembro de 2018 e as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018.

No que tange ao fechamento do exercicio de 2018, os representantes da Companhia
apresentaram os destaques ocorridos no periodo, a saber: (i) Liberacdo, por parte da Anvisa, da
producdo e comercializacdo do Efavirenz, Lamivudina, Fenitoina e Zidovudina; (ii) Em relacdo ao
reconhecimento da receita, definicdo dos impactos da adocdo do IFRS 15 em relacdo as vendas
efetuadas para Farmanguinhos; (iii) Em relacdo aos estoques da Cia: a) andlise da movimentacao
de itens obsoletos para os uUltimos dois anos, b) analise da movimentagado do Efavirenz no Kardex
para os ultimos dois anos, c) analise da movimentacdo do Butiril Acetado de Metila para o ultimo
ano; e (iv) Ajuste realizado no terceiro trimestre de 2018, compensando os saldos do contas a

receber e de fornecedores com Farmanguinhos, suportados por documento entre as partes.
Em relacdo aos eventos subsequentes, no dia 15 de fevereiro de 2019, a Cia recebeu parte dos

recursos relacionados ao financiamento de RS 26,3 MM, contratado junto ao BNDES em

novembro de 2018.

4 Da auditoria independente.
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Os auditores externos apresentaram os resultados da auditoria das demonstracdes financeiras
Individuais da Nortec Quimica S.A. de 31 de dezembro de 2018. Nao foram identificados ajustes

nao realizados pela Administracdo da Cia.

Também foi informado que os exames das demonstracdes financeiras da Companhia foram
preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP) e conduzidos de
acordo com as normas brasileiras e internacionais (IFRS) e que ndo houve desacordos com a

Administracdo durante os trabalhos de auditoria.

5 Das demonstragdes contabeis

A Contabilidade da Nortec Quimica, em conjunto com a equipe da Auditoria Independente,
apresentou ao Comité de Auditoria, em reunido realizada em 18 de marco de 2019, os fatos

relevantes do exercicio de 2018.

O Comité apreciou as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, examinando as
notas explicativas, o relatério da Administracdo e o relatério dos auditores independentes.
Verificou que as praticas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragdes financeiras estdo
alinhadas com as normas contabeis brasileiras e com as normas internacionais (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board- 1ASB, retratando adequadamente a situacdo

patrimonial da empresa.

6 Conclusao:

O Comité de Auditoria ndo recebeu, até o fechamento deste relatério, registro de qualquer
descumprimento de normas, auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administracao
da Nortec Quimica S.A. que indicasse a existéncia de falhas ou erros que colocassem em risco a
continuidade da Empresa ou a fidedignidade das informac¢des contdbeis. Com base nas

consideragdes acima, o Comité de Auditoria, ponderadas devidamente suas responsabilidades e
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as limitagdes naturais decorrentes do escopo da sua atuacdo, recomenda ao Conselho de
Administracdo a aprovacdo das demonstra¢des financeiras Individuais de 31 de dezembro de

2018.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2019.

Presidente: Membros:
Leonardo Gonzaga Regis Barbieri
Jodo Salles

Elizabeth Benamor
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